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llton Giussepp Stival Mendes da Rocha Lopes da Silva — Presidente do IGEPREV
Franklin José Neves Contente — Diretor de Administracdo e Financas do IGEPREV
Membros: Camila Busarello — Diretora de Previdéncia do IGEPREV

Ana Rita Dopazo Antonio José Lourengo — Procuradora-Chefe do IGEPREV

Alan Ailton da Silva Guimardes — Diretor de Prote¢do Social Militar do IGEPREV

Convidado: Henrique Pereira Mascarenhas — Coordenador do Nicleo Gestor de Investimentos do IGEPREV

Pauta: Politica de Investimentos 2023 Relator: Giussepp Mendes

O Presidente do IGEPREV informou que o Nucleo Gestor de Investimentos encaminhou a Diretoria Executiva a minuta
da Politica Anual de Investimentos de 2023, para analise e deliberagdo. Em seguida, passou a palavra para o
Coordenador do Nucleo de Investimentos do IGEPREV, Henrique Mascarenhas, que serd o responsavel pela
apresentacdo da Minuta. O Coordenador iniciou a apresentagdo informando que o objetivo da Politica de
Investimentos é orientar e fornecer as diretrizes gerais para a aplicagdo dos recursos da autarquia no mercado
financeiro, durante o ano de 2023, visando a maximiza¢do da rentabilidade de seus ativos com finalidade de constituir
reservas suficientes para o pagamento do seu passivo atuarial desde que presentes as condi¢des de: seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagdo a natureza de suas obrigagGes e transparéncia na aplicagdo dos recursos

' previstas no art. 87 da Portaria n2? 1.467/2022, e na avaliagdo de seus riscos, tendo como referéncia os limites

estabelecidos na legislagdao vigente e posteriores alteragées, observando principalmente as provenientes do Conselho
Monetdrio Nacional (CMN) e da Secretaria da Previdéncia Social, pontuando que a mesma terd vigéncia durante o
exercicio de 2023, entrando em vigor no dia 01/01/2023 e encerrando no dia 31/12/2023, passando por revisdes
extraordindrias sempre que necessario, em virtude de alterages na legislacdo que rege a aplicagdo dos recursos do
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), ou em decorréncia da necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o interesse da preserva¢do dos ativos financeiros
do IGEPREV, desde que provocadas com as devidas justificativas, as quais serdo algadas a aprecia¢do do Conselho
Estadual de Previdéncia, apods manifestagdo do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva do Instituto. Ressaltou
que as informagdes contidas na Politica Anual de Investimento e suas revisdes serdo disponibilizadas, no Diario Oficial
do Estado e na pagina da Internet do site do IGEPREV, aos seus segurados e pensionistas, no prazo de trinta dias,
contados da data de sua aprovagdo. Pontuou que, nos termos do art. 76, inciso Il da Portaria n2 1.467/2022 do
Ministério do Trabalho e Previdéncia, é o servidor declaradamente responsével pela gestdo dos recursos do Regime
Proprio de Previdéncia, possuindo certificagdo CEA, emitida pela ANBIMA com validade até 08/12/2023. Salientou que
o IGEPREV adota o modelo de gestdo prépria, que € quando as aplicagBes sdo realizadas diretamente pelo 6rgdo ou
entidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social, destacando os limites e algadas do Conselho Estadual de
Previdéncia, Nucleo Gestor de investimentos, Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Gestor de Recursos,
Presidente e Diretor de Administragdo e Finangas, bem como as atribuicbes do Conselho Estadual de Previdéncia,
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Nucleo Gestor de Investimentos. Ressaltou que o Instituto realizou a
segregac¢do de massa, através da Lei Complementar n2 112 de 28 de dezembro de 2016, que instituiu 02(dois) fundos,
sendo eles FUNPREV e FINANPREV, pontuando a natureza contébil de cada um. informou que a estratégia da Politica
Anual de investimento visa o cumprimento da meta atuarial com base nas oportunidades de investimentos para o
patriménio do instituto, respeitando a conjuntura econdmica, o cendrio politico, o perfil de risco, a estrutura do
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passivo atuarial e as proje¢Ges futuras para os ativos financeiros. Destacou que o IGEPREV estabeleceu que a Meta
Atuarial para o Fundo Previdencidrio — FUNPREV e para o Fundo Financeiro de Previdéncia — FINANPREV, referente ao
exercicio de 2023 sera composta de uma taxa de juros de 3% (trés por cento) acrescida do IPCA (indice de Prego ao
Consumidor Amplo) do periodo, sendo o IPCA escolhido por ser o indice oficial da inflagao do pais, visto que o RPPS
precisa garantir que a rentabilidade do plano previdencidrio seja pelo menos superior a inflagdo do periodo, com o
intuito de preservar o valor real investido ao longo do tempo. Pontuou que o Igeprev obteve a certificacdo nivel Il do
Pré-Gest3o, assinado pela Certificadora 1CQ Brasil no dia 31/01/2022 e que, diante deste fato, as alocagdes
estratégicas da Politica de Investimento 2023 serdo definidas observando os limites permitidos para o referido nivel,
conforme Resolu¢do 4.963/2021. Apresentou ainda a estratégia de alocagdo de ativos de 2023, pontuando foram
consideradas as defini¢des de cendrios futuros, as expectativas de risco e retorno das classes de ativos financeiros e o
estudo Asset Liability Management (ALM), destacando a tabela que apresenta a estratégia de alocagdo de ativos que
norteard a Politica de Investimento de 2023. Informou que 0 ambiente econdmico desafiador impde a necessidade de
consolidacdo de ativos de retorno potencial atrativo e de um gerenciamento ativo do risco, custos e liquidez.
Enfatizando uma diligente diversificacdo no mercado brasileiro e internacional em classes de ativos, estratégias,
geografias e moedas. Salientou que o cendrio econdmico internacional sentencia a necessidade de uma postura
cautelosa, sobretudo em razdo dos possiveis impactos dos juros e da inflagdo da trajetéria da economia global.
Todavia, o imperativo da diversificagio em empresas, setores, gestores e estratégias ndo disponiveis em terreno
nacional, e a atratividade dos ativos globais mantém a defesa de uma posigcdo de investimento estrutural no mercado
internacional. Quanto ao cendrio econdmico nacional, o Coordenador informou que este contribui para prémios de
risco elevados na renda fixa, mantendo a atratividade desta estratégia para o cumprimento da meta atuarial e que, a
incerteza presente no cendrio nacional, direciona para uma estratégia pautada de ativos CDI, Titulos Publicos Inflagdo
e Pré-fixados, Crédito Privado e seletividade rigorosa na bolsa brasileira, dada a volatilidade desse segmento e sua
acelerada resposta as mudancas conjunturais, apresentando, ainda, o estudo dos impactos da execugdo dessa
estratégia alvo no resultado do patrimdnio do instituto sob diversos cendrios de mercado. Pontuou que, assim,
evidencia-se a ampliacdo das possibilidades de cumprimento da meta atuarial sob diversos cendrios possiveis com a
execucdo dessa alocacdo estratégica de ativo. Ressaltou o portfélio mais equilibrado, resiliente e com flexibilidade de
estratégia para diversos cendrios econdmicos e trajetorias de ativos financeiros possiveis, com um gerenciamento de
risco e retorno mais eficiente do patriménio do instituto e condi¢gdes fundamentais para a manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS. Destacou que a prospecgdo de cenarios constitui importante ferramenta na andlise de
mercado, pois a considerac¢do de diversas alternativas futuras e a busca por identificar e mensurar os impactos dessas
conjunturas no portfolio possibilitam respostas mais eficientes as alteragées de mercado. Informou que, assim, com
base nos cenarios em discussdo, na estratégia de alocagdo de ativos e nas proje¢des de risco e retorno do portfélio,
estruturou-se o mandato da estratégia alvo de alocac¢do de recursos para o ano calenddrio de 2023, apresentando a
tabela de estratégia alvo de alocacdo da Politica de Investimento de 2023, desenvolvida em observancia a Resolugdo
CMN n2. 4.963/2021, suas atualizacdes e o Pro Gestdo Nivel Il. Pontuou, também, sobre a metodologia utilizada para
gestdo de investimentos e desinvestimentos dos recursos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Estruturados
e Exterior e o modelo de precificagdo dos ativos. Informou a respeito da distribuigdo de recursos por institui¢do
financeira, onde as aplicagbes efetuadas pelo RPPS em cada instituigdo financeira devem representar no maximo 30%
do patriménio liquido do IGEPREV e as aplicagdes efetuadas pelo RPPS em titulos de crédito privado de cada emissor
(Instituicdo Financeira) devem representar no maximo 50% do limite superior da alinea Art. 72, IV "a” definido na
Politica de Investimentos do IGEPREV. Destacou que o IGEPREV farda o gerenciamento de riscos e planos de
contingéncia através do acompanhamento dos riscos Sistémico, Mercado, Crédito, Liquidez, Operacional, Imagem e
Legal. Apresentou, também, os passivos previdencidrios e as perspectivas atuariais para o FUNPREV, FINANPREV E
SPSM. Pontuou que o IGEPREV realizara o credenciamento das instituicdes financeiras e fundos de investimentos,
destacando todos os pontos avaliados para efetivagdo do mesmo. Destacou que todos os produtos que fazem parte da
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carteira de investimento do IGEPREV serdo acompanhados periodicamente pelo setor técnico responsavel, com o
objetivo principal de verificar possiveis alteragdes na composi¢do da carteira, de forma a assegurar que 0s recursos
alocados em cada produto estejam protegidos quanto a possiveis riscos advindos de mercado financeiro e da
conjuntura econémica e que estejam adequados a Politica Anual de Investimento vigente e que, ao final de cada més,
as instituices financeiras devem disponibilizar ao IGEPREV o extrato contendo a rentabilidade e o risco das aplica¢des,
salientando que, para garantir a transparéncia da gestdo, o setor técnico responsdvel, deverd elaborar e enviar a
Diretoria Executiva os relatdrios de aplicacdo e resgate de recursos, relatério mensal de andlise de fundos de
investimentos, relatdrio mensal de avaliagdo da carteira de investimentos e relatdrio anual de avaliagdo da carteira de
investimentos. Ressaltou que as informag8es contidas na Politica Anual de Investimento e suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, por meio do site do RPPS, Diario
Oficial do Estado ou em local de fécil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdo.
Finalizou informando que a Politica Anual de Investimento apresenta um perfil moderado do IGEPREV em seus
investimentos e considera como melhor opg¢ao a diversificagdo da carteira e a distribuicdo dos investimentos levando
em consideracdo a relagdo risco e retorno de forma assimétrica a sua estrutura do passivo, pontuando que sua
aplicagdo é consistente com a preservagdo e a ampliagdo dos recursos previdenciarios, por meio de um processo de
investimento prudente e consistente com os objetivos, politicas e diretrizes.

A Diretoria Executiva deliberou pela APROVACAO da Minuta da Politica Anual de Investimentos
Deliberagdo: de 2023 encaminhada pelo Nucleo Gestor de Investimentos do IGEPREV.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente do IGEPREV deu por encerrada a reunido. Para constar, eu, Alessandra Miranda
de Martins, Chefe de Gabinete do IGEPREV, lavrei a presente ata, que sera assinada pelo Presidente e demais membros
do Diretoria Executiva do IGEPREV.

Belém, 12 de dezembro de 2022. . =
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